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Die lang diskutierte und nun endlich beschlossene Aktienrechtsrevision enthalt
positive Anderungen wie die Méglichkeit, laufende Gewinne als Interimsdividen-
den auszuschiitten, und Klarstellungen zur Behandlung von gesetzlichen Reser-
ven, wie die steuerlich anerkannten Reserven aus Kapitaleinlagen bei der Bestim-
mung des halftigen Kapitalverlusts.
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Definition Qy

Zu den steuerlich
anerkannten Kapital-
einlagereserven (KER)
zdhlen Einlagen, Auf-
gelder und Zuschiisse,
die von den Inhabern
der Beteiligungsrechte
geleistet worden sind
(Art. 20 Abs. 3 DBG;
Art. 5 Abs. 1% VStG).

bejaht wird, hat sich EXPERTsuisse dieser

Auffassung nicht angeschlossen und die Re-

visionsstellen erteilen solche Testate nicht.

Die Interims- oder Zwischendividende ist
von folgenden Ausschiittungen abzugrenzen:

a) Ausschiittung vergangener Gewinne nach
der ordentlichen Gewinnausschiittung: Diese
sind méglich, wobei die Bestdtigung der Revi-
sionsstelle erforderlich ist, um sicherzustel-
len, dass die ausschiittbaren Reserven noch
vorhanden sind (und nicht durch zwischen-
zeitliche Verluste beseitigt wurden). Beispiel:
Die A AG verfiigt zum 31. Dezember 2020
{iber ausschiittbare Reserven von CHF 10 Mio.
und schiittet davon an der ordentlichen GV
im Maérz 2021 CHF 2 Mio. aus. Im August
2021 mochte sie eine weitere Dividende von
CHF 3 Mio. ausschiitten (auf Basis des Jah-
resabschlusses 31. Dezember 2020). Die Re-
visionsstelle bestatigt, dass auch im August
2021 noch ausreichend Reserven vorhanden
sind, sodass die Ausschiittung erfolgen kann.

b) Phasengleiche Dividende: Grundsatzlich
stellen Dividenden einer Tochtergesellschaft
laufende Gewinne bei der Muttergesellschaft
dar und kénnen daher erst im Folgejahr aus-
geschiittet werden. Um in Konzernverhdlt-
nissen diese zeitlichen Verzoégerungen zu
vermeiden, sind phasengleiche Dividenden
unter gewissen Voraussetzungen zulassig:
= Der Bilanzstichtag der Tochtergesellschaft

darf nicht nach demjenigen der Mutterge-

sellschaft liegen.

= Die GV der Tochtergesellschaft muss vor
der GV der Muttergesellschaft die Gewinn-
verwendung beschliessen.

» Der Sachverhalt der phasengleichen Di-
vidende muss im Anhang der Jahresrech-
nung der Muttergesellschaft offengelegt
werden.

Aus steuerlicher Sicht ist wichtig, dass der
Dividendenertrag bei der Muttergesellschaft
zundchst gegen einen aktiven Rechnungsab-
grenzungsposten verbucht wird, der im Jahr
des Dividendenbeschlusses riickgangig ge-
macht wird. In diesem Jahr muss dann erneut
ein Beteiligungsertrag gezeigt werden, umdie
Voraussetzungen fiir die Riickerstattung der
Verrechnungssteuer in diesem Jahr zu erfiillen.

Beispiel: Die Tochtergesellschaft T hat zum
31. Dezember 2020 einen Jahresgewinn von
CHF 2 Mio. Die Muttergesellschaft hat zum

31. Dezember 2020 einen vorldufigen Jahres-
gewinn von CHF 1 Mio. Die Muttergesellschaft
mochte beide Gewinne noch 2021 ausschiitten.
Am 1. Mdrz 2021 beschliesst die Muttergesell-
schaft daher die Ausschiittung des Jahresge-
winns der T. Die Biicher der Muttergesellschaft
sind noch offen und der Dividendenertrag
kann zum 31. Dezember 2020 bei der Mutter-
gesellschaft erfasst werden, sodass sich der
Jahresgewinn auf CHF 3 Mio. erhoht. Die GV der
Muttergesellschaft beschliesst am 1. April 2021
die Ausschiittung von CHF 3 Mio.

Mit der Interimsdividende konnen Gewinne
des laufenden Geschdftsjahres ausgeschiittet
werden. Im letzten Beispiel kann dann auch
ohne die Voraussetzungen der phasengleichen
Dividenden der laufende Dividendenertrag der
Tvon der Muttergesellschaft im Laufe von 2021
ausgeschiittet werden. Ebenso kdnnen ande-
re aktuelle Ertrédge, z.B. ein hoher Gewinn aus
dem Verkauf der Beteiligung an der T, bereits
im laufenden Jahr ausgeschiittet werden. Vor-
aussetzung ist nach Art. 675a revOR das Vor-
liegen eines Zwischenabschlusses, der von der
Revisionsstelle vor der Ausschiittung zu prii-
fen ist. Keine Priifung ist erforderlich, wenn
die Gesellschaft allgemein auf die Revision
verzichtet hat (sog. Opting-out, Art. 727a OR)
oder ein einstimmiger GV-Beschluss vorliegt
und die Forderungen von Gldubigern durch
die Zwischendividende nicht gefdhrdet sind.
Steuerlich sind bei der Zwischendividende
keine Besonderheiten zu beachten — sie un-
terliegt der Verrechnungssteuer, soweit sie
nicht aus Reserven aus Kapitaleinlagen (KER)
gespeist wird. Fiir qualifizierte Gesellschafter
(z.B. Schweizer Kapitalgesellschaft mit min-
destens 20% Beteiligung, ausldndische Kapi-
talgesellschaften mit wesentlicher Beteiligung,
je nach Vorschriften des anwendbaren Doppel -
besteuerungsabkommens) kann die Verrech-
nungssteuer gemeldet statt entrichtet werden.

Bis zum Inkrafttreten der Neuregelung
miissen sich Gesellschaften teilweise noch mit
den oben genannten Ausschiittungen behel-
fen. Die Umstellung des Wirtschaftsjahres zur
vorzeitigen Ausschiittung ist ebenfalls még-
lich, kann jedoch nicht beliebig vorgenom-
men werden und darf nicht missbrduchlich
sein; zudem sind abweichende Bilanzstich-
tage bei Konzernen fiir die Konsolidierung
regelmadssig nicht ideal.
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Buchhalterisch sind Zwischendividenden
wohl als Negativposten im Eigenkapital zu
erfassen, da sie den laufenden Gewinn nicht
schmélern diirfen, aber auch noch nicht ge-
gen bestehende Reserven verrechnet werden
kénnen. Die Erfassung konnte z.B. unter den
Gewinnreserven erfolgen, wo nach neuem
Recht gemiss Art. 959a revOR auch Verlust-
vortrige oder der Jahresverlust als Minuspos-
ten zu zeigen sind.

Beim Vorschlag von Zwischendividenden
sollte stets daran gedacht werden, dass sich
die Ergebnisse bis zum Geschdftsjahresende
verschlechtern konnen, und daher eher vor-
sichtig mit der Ausschiittungsmoglichkeit
laufender Gewinne umgegangen werden.

Anderungen bei den Reserven/Bestim-
mung des halftigen Kapitalverlusts

KER werden steuerlich grundsatzlich wie
Aktienkapital behandelt und kénnen daher
ohne Verrechnungssteuer ausgeschiittet wer-
den. Zudem stellen sie fiir Aktionare, die die
Aktien im Privatvermdégen halten und in der
Schweiz wohnen, keinen steuerbaren Ertrag
dar. Sie haben daher einen grossen Wert fiir
die Aktionére.

Nach Praxis der Eidgendssischen Steuer-
verwaltung sind KER auf einem gesonderten
Konto in der Handelsbilanz auszuweisen, d.h.
als gesonderter Posten unter den gesetzlichen
Reserven. Gesetzliche Reserven unterliegen
jedoch erhéhten Kapitalschutzvorschriften,
da fiir die Bestimmung des halftigen Kapi-
talverlusts nach Art 725 OR nach geltendem
Recht (und Revisionspraxis) Aktienkapi-
tal und gesetzliche Reserven relevant sind.
Gerade bei Start-ups mit hohen Einlagen
(KER) aus Finanzierungsrunden, aber auch
hohen Verlusten wird das virulent. Es sind
aber ebenso andere, teilweise auch kotierte
Gesellschaften mit hohen KER betroffen, z.B.
wenn sie substanzielle Verluste aufgrund der
Corona-Pandemie (Wertberichtigungen auf
Beteiligungen etc.) erlitten haben.

Beispiel: Der Mindestbestand der gesetz-
lichen Reserven betragt 50% (bzw. 20% bei
Holdinggesellschaften) des Aktienkapitals, d.h.
50 bei einem Aktienkapital von 100. Verfiigt die
Gesellschaft bei einem Aktienkapital von 100
jedoch iiber KER von 1000, ldge bei einem Ver-
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lust von 700 zwar noch ein positives Eigen-
kapital von 400, jedoch bereits ein hilftiger
Kapitalverlust vor, da 50% des Aktienkapitals
und der gesetzlichen Reserven (50% von 1100
= 550) unterschritten sind. Bei einer Gesell-
schaft ohne KER und gesetzlichen Reserven
von 50 ldge ein halftiger Kapitalverlust erst
vor, wenn das Eigenkapital 75 (50% von 100
Aktienkapital und 50 gesetzliche Reserven)
unterschreitet. Dass eine Gesellschaft mit 400
Eigenkapital Sanierungsschritte wegen eines
hélftigen Kapitalverlusts einleiten muss, ist
nicht einleuchtend. Die Umbuchung von KER
in {ibrige Reserven wiirde zwar den halftigen
Kapitalverlust beseitigen, aber grundsétzlich
zum Verlust der steuerlichen KER fithren und
ware daher dusserst nachteilig. Im Einzelfall
wird von der Eidgendssischen Steuerverwal-
tung die Verbuchung der KER unter den {ib-
rigen Reserven akzeptiert, dies ist aber zwin-
gend im Vorfeld mittels Ruling abzustimmen.

Mit der Aktienrechtsrevision wird nun
klargestellt, dass fiir die Bestimmung des
hélftigen Kapitalverlusts nur die nicht an die
Aktiondre riickzahlbare gesetzliche Kapital-
reserve und die gesetzliche Gewinnreserve
beriicksichtigt werden. Da im vorliegenden
Beispiel nur die gesetzlichen Mindestreserven
von 50 nicht zuriickgezahlt werden kdnnen,
liegt nach Inkrafttreten des neuen Rechts kein
halftiger Kapitalverlust vor und die KER kén-
nen als gesetzliche Reserven verbucht bleiben.

Fazit

Die Aktienrechtsrevision enthdlt positive
Neuregelungen zur Moglichkeit von Inte-
rimsdividenden, d.h. der Ausschiittung lau-
fender Gewinne, und die Klarstellung, dass
fiir den hélftigen Kapitalverlust nur die ge-
setzlichen Mindestreserven zu beriicksichti-
gen sind. Damit kénnen die steuerlich privi-
legierten KER grundsatzlich beibehalten und
somit ohne Verrechnungssteuerfolgen so-
wie fiir Privataktiondre mit Wohnsitz in der
Schweiz auch ohne Einkommenssteuerfolgen
ausgeschiittet werden. Entgegen dem bishe-
rigen Plan des Inkrafttretens zum 1. Januar
2022 ist angesichts von technischen Umset-
zungsschwierigkeiten leider erst mit einem
Inkrafttreten der Revision zum 1. Januar 2023
zu rechnen.
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Bei Zwischendividen-
den sollte bedacht
werden, dass sich die
Ergebnisse bis zum
Geschaftsjahresende
verschlechtern kon-
nen, und daher eher
zuriickhaltend mit der
Ausschiittungsmaglich-
keit laufender Gewinne
umgegangen werden.




